Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljémal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i artikel
8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Aktie-Ansvar Europa

Identifieringskod foér juridiska personer: 5493007WY68BRH88CY11

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
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X pen framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa 78.27% hallbara investeringar.

D med ett miljémal i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

E med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

E med ett socialt mal

O pen framjade miljérelaterade och sociala

egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar



Hallbarhets-
indikatorer
mater upp-
naendet av de
miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna
som den
finansiella
produkten
framijar.

/1NN
amr

I vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Kérnan i Aktie-Ansvars vardegrund utgors av att vdarna om social rattvisa och manskliga rattigheter, dessa
varden harstammar fran nar bolaget grundades for 60 ar sedan. Aktie-Ansvars arbete med ansvarsfulla
investeringar syftar till att investera kundernas pengar sa att fondbolaget inte profiterar pa social utsatthet,
manskligt lidande eller miljoforstorelse. Aktie-Ansvar genomfor investeringar som bidrar till att minska samt
forebygga dessa problem och skapa goda forutsattningar fér kommande generationer.

Aktie-Ansvars vardegrund genomsyrar verksamhetens arbetssatt och vara ambitioner inom framjandet av
miljorelaterade och sociala egenskaper kan vidare delas in i fyra kategorier:

e  Social utsatthet och drogheroende

e  Manskliga rattigheter och manniskors lika varde
e  Miljo — forvalta till nasta generation

e  Antikorruption och god styrning

Fonden har i stor utstrackning framjat miljorelaterade och sociala egenskaper under aret. Fondférvaltningen har
bland annat investerat i bolag som ar i linje med Aktie-Ansvars vardegrund och som vidare har bidragit till
fondbolagets hallbarhetsmal. Fonden har ocksa uteslutit exponering mot bolag med omsattning som harror fran
aktiviteter som negativt inverkar pa miljo och samhalle, men dven begransat exponering mot féretag som inte
foljer internationellt erkdnda och accepterade konventioner samt éverenskommelser. Portféljforvaltningen har
som ett led i investeringsanalysen utfort analys av bolag i syfte att sdkerstalla efterlevnad av sektor- och
normbaserade exkluderingskriterier samt for att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

For att mata uppnaendet av miljorelaterade och sociala egenskaper anvander sig fondbolaget av ett
antal verktyg vid bade investeringstillfdllet och vid aterkommande kontroller.

Sektorbaserad exkludering: Utdver portfoljférvaltningens analys har screening kontrollerats av
bolagets funktion for riskkontroll, varvid inga évertradelser noterats under 2024.

Normbaserad exkludering: Utdver portféljforvaltningens analys har screening kontrollerats av
bolagets funktion for riskkontroll, varvid inga évertradelser noterats under 2024.

Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer: Gillande beaktande av
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ar utgangspunkten forvaltningens
bolagsanalys. Utover det anvander sig fondférvaltningen bland annat av externa dataleverantorer
med designerade ESG-moduler for att I6pande forhalla sig till de relativa konsekvenserna av fondens
investeringar. Aktiedgarengagemang har genomforts av forvaltningen for att paverka de befintliga
samt potentiella investeringsobjekten i en positiv riktning.

Efterleva praxis for god styrning: Samtliga innehav i Aktie-Ansvars fonder som framjar miljorelaterade
eller sociala egenskaper foljer praxis for god styrning. Dessa innehav uppfyller darmed ett
efterlevande av internationella styrningsrelaterade normer, sarskilt med avseende pa sunda
forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, |oner till berérd personal och efterlevnad av
skatteregler. Potentiella och nuvarande investeringar bedoms utifran deras 6vergripande formaga att
hallbart hantera resurser, sdkerstdlla operationell integritet genom goda forvaltningsstrukturer och
efterfoljande av relevanta normer. Andelen innehav som framjade miljorelaterade eller sociala
egenskaper (som darmed ocksa levde upp till praxis for god styrning) foljde fondens planerade
tillgangsallokering under rapporteringsperioden.

...och jéimfért med de féregdende perioderna?

Inga Overtradelser noterades for tidigare period, med avseende pa bade sektorbaserad och
normbaserad exkludering. Gallande beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer sa publiceras merparten av investeringsobjektens rapporterade data for 2024,
(samt tillhérande jamforelse med foregdende period), forst senare under varen 2025. Avseende
efterlevnad av praxis for god styrning var den totala andelen innehav som framjade miljorelaterade
eller sociala egenskaper (som darmed ocksa féljde praxis for god styrning) enligt fondens planerade
tillgangsallokering daven under féregdende period.



Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Aktie-Ansvar har definierat sina hallbarhetsmal utifran fondbolagets vardegrund som ocksa ar kopplad
till FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling (UNSDG). Vidare har Aktie-Ansvar etablerat att de
hallbara investeringarna ska bidra till dessa mal, vilket sker genom att forsdkra att
investeringsobjektens produkter, tjanster och organisation ar i linje med de underliggande
UNSDG:erna. En investering anses alltsa bidra till ndgot av Aktie-Ansvars hallbarhetsmal om det
existerar en forenlighet mellan de underliggande UNSDG:erna som kopplats till fondbolagets mal. En
sammanstallning av malen och dess kopplingar till UNSDG:erna samt fondens férenlighet med malen
uttryckt i procent féljer nedan:

Motverka social utsatthet och drogberoende (42.72%)

e  God hélsa och vélbefinnande (UNSDG 3)
e Hallbar konsumtion och produktion (UNSDG 12)

Fonden har under perioden investerat i utvalda bolag inom branscherna industri, sjukvard,
informationsteknik och dagligvaror som har bidragit till malet ovan. Portfoljférvaltningen har under
perioden valtin bolag inom industri i fonden, till foljd av att hallbarhetsaspekten har varit den avgérande
faktorn i investeringsbeslutet.

Manskliga rattigheter och manniskors lika varde (73.92%)

e Ingen fattigdom (UNSDG 1)

e Ingen hunger (UNSDG 2)

e  God utbildning (UNSDG 4)

e Jamstélldhet (UNSDG 5)

e  Rent vatten och sanitet for alla (UNSDG 6)

e Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt (UNSDG 8)
e  Minskad ojamlikhet (UNSDG 10)

e  Fredliga och inkluderande samhéllen (UNSDG 16)

Fonden har under perioden investerat i utvalda bolag inom branscherna industri, finans, sjukvard,
informationsteknik och dagligvaror som har bidragit till malet ovan. Portféljférvaltningen har under
perioden valt in bolag inom industri i fonden, till foljd av att hallbarhetsaspekten har varit den
avgorande faktorn i investeringsbeslutet.

Miljo — forvalta till ndsta generation (43.64%)

e  Hallbar energi for alla (UNSDG 7)

e  Hallbar industri, innovationer och infrastruktur (UNSDG 9)
e  Hallbara stader och samhallen (UNSDG 11)

e  Hallbar konsumtion och produktion (UNSDG 12)

e Bekdmpa klimatforandringarna (UNSDG 13)

e  Hav och marina resurser (UNSDG 14)

e  Ekosystem och biologisk mangfald (UNSDG 15)

Fonden har under perioden investerat i utvalda bolag inom branscherna industri, sjukvard,
informationsteknik och dagligvaror som har bidragit till malet ovan. Portfoljférvaltningen har under
perioden valtin bolag inom industriifonden, till foljd av att hallbarhetsaspekten har varit den avgérande
faktorn i investeringsbeslutet.

Antikorruption och god styrning (17.23%)

e  Fredliga och inkluderande samhéllen (UNSDG 16)
e  Genomfdrande och globalt partnerskap (UNSDG 17)

Fonden har under perioden investerat i utvalda bolag inom branscherna industri, sjukvard och
dagligvaror, som har bidragit till malet ovan.



Huvudsakliga
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Pa vilket scéitt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mal
med de hdllbara investeringarna?

Forvaltningen av fonden har under aret anvant tva mitigerande strategier for att begransa
exponeringen mot skadliga aktiviteter eller investeringsobjekt. Genom att tillampa Aktie-Ansvars
exkluderingskriterier och beakta huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer har
forvaltningen begransat exponeringen mot aktiviteter och investeringar som bedomts ha en hog risk
att géra betydande skada pa andra hallbarhetsmal. Avseende de bolag som rédknats till fondens
hallbara investeringar, har investeringsobjektens produkter, tjanster eller organisation inte heller
negativt inverkat pa UNSDG:erna och darigenom har fonden undvikt att betydande skada nagot
annat hallbarhetsmal.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hdllbarhetsfaktorer?

Eftersom fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
under perioden har exponeringen mot aktiviteter och investeringar som har hog risk att géra
betydande skada pa andra hallbarhetsmal begransats. Fondbolaget och dess forvaltning har
anvant sig av en mitigerande strategi i form av att negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer har beaktats i samtliga investeringsbeslut genom en etablerad
investeringsprocess som inkluderar ett internt, externt och kvalitativt perspektiv.

For mer information om Aktie-Ansvars och fondens strategi for beaktande av negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, se avsnittet “Beaktas i denna finansiella produkt
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?” nedan.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vidgledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

UN Global Compact, UN Guiding Principles for Business and Human Rights samt ILO:s principer
och standarder &r integrerad del utav Aktie-Ansvars beddmning av betydande skada for
hallbarhetsmal. Eftersom fondens andel hallbara investeringar uppgick till 78.27% under
perioden, har denna andel av fondens investeringar ej orsakat betydande skada for nagot
hallbarhetsmal. Forvaltningen har under aret mitigerat exponeringen mot aktiviteter och
investeringsobjekt som skulle kunna fa betydande skada for héllbarhetsmal. Vidare har detta
beaktats i bedémningen av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom att félja upp
overtradelser av UN Global Compacts principer och OECDs riktlinjer for multinationella foretag,
men ocksad en kontroll av ifall investeringsobjekt saknar regelefterlevnadsmekanismer for att
bevaka efterlevnad med UN Global Compacts principer och OECDs riktlinjer fér multinationella
foretag. Tidigare kontroverser avseende investeringsobjektens verksamheter har
uppmarksammats och foljts upp i den normbaserade exkluderingen, som innefattat beaktning
av oOvertradelser av UN Global Compact Principles, UN Guiding Principles for Business and
Human Rights samt ILO:s principer och standarder.
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Aktie-Ansvar har en etablerad strategi for att heltickande beakta negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer. Som en del av den fundamentala analysen i processen for investeringsbeslut, genomfor
forvaltarna en helhetsanalys av investeringsobjektet, vilken inkluderar en identifiering av de huvudsakliga
negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer med storst relevans i det enskilda fallet. Helhetsanalysen
inkluderar en intern, extern och kvalitativ analys av investeringsobjektet.

Ett antal miljomassiga och sociala indikatorer har beaktats som en integrerad del av
investeringsbeslutsprocessen och den overgripande forvaltningen av fonden. Forvaltningen har exkluderat
bolag som ar verksamma inom branscher som Aktie-Ansvar bedomt vara férknippade med sarskilt allvarliga
negativa konsekvenser och/eller olamplig hallbarhetsrisk (intern analys). Analysen av ett investeringsobjekt
inkluderar en genomgang av Principal Adverse Impact-indikatorer (PAl-indikatorer) som stélls i forhallande
till andra bolag (extern analys) samt analyseras i absoluta tal (kvalitativ analys). Fondférvaltningen har nyttjat
externa dataleverantérer med designerade ESG-moduler for att Iopande forhalla sig till de relativa
konsekvenserna av fondens investeringar. Fondforvaltningen har under perioden beslutat att avyttra ett
bolag inom finansbranschen till f6ljd av att férvaltningen anser att governance risken 6kat och &r svar att
kontrollera.

Som ytterligare en del av den externa analysen har forvaltningen fort dialoger med ett antal bolag i syfte att
klargéra och minimera potentiella negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer samt lyfta fram
forbattringsmojligheter. En ndmndvard dialog under perioden har behandlat Kinas antikorruptionskampanj
och hur bolaget har hanterat situationen.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

Rockwool A/S-B SHS Industri 3.76% Danmark

ING Group NV Finans 3.64% Nederlanderna
Sanofi Aventis Sjukvard 3.61% Frankrike
Knorr-Bremse AG Industri 3.54% Tyskland

AXA SA Finans 3.53% Frankrike
Roche Holding Sjukvard 3.51% Schweiz

BNP Paribas Finans 3.45% Frankrike
Sonova Holding AG-R Sjukvard 3.43% Schweiz
Fagron Sjukvard 3.35% Belgien
Temenos AG Informationsteknik 3.34% Schweiz

DSV Industri 3.32% Danmark
Grifols S.A Sjukvard 3.32% Spanien
Siemens Healthineers Sjukvard 3.31% Tyskland

RELX PLC Informationsteknik 3.31% Storbritannien
Novo Nordisk Sjukvard 3.30% Danmark
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1A Hallbara

(78.27%)

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

(19.63%)

Investeringar

Nr 2 Annat (2.10%)

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

e  Dagligvaror

. Finans

e Industri

e Informationsteknik

e  Sjukvard

e  Séllankdpvaror och tjanster

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

e  Motverka social utsatthet och drogberoende: 42.72% av fondens tillgangar.
e  Framja manskliga rattigheter och ménniskors lika varde: 73.92% av fondens tillgangar.
e Antikorruption och god styrning: 17.23% av fondens tillgdngar.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Andra tillgangar utgors av kassa pa konto i kreditinstitut. For denna del finns inga miljorelaterade eller
sociala minimiskyddsatgarder.



Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Paverkansarbete

Aktie-Ansvar ar ett traditionsrikt fondbolag med en vardegrund som utgar fran aktiv férvaltning och
ansvarsfulla investeringar. Hallbarhetsfragor behandlas i dialog med foretag och analytiker. Under aret
som gatt har ansvarig foérvaltare fort dialoger med ett flertal foretag, avseende ESG-relaterade hdandelser
som kommit till forvaltningens kdnnedom. En av dialogerna har varit av mer ingaende karaktar. Dialogen
har behandlat kvalitetsproblem i ett medicintekniskt bolag med syftet att minska féretagets negativa
inverkan pa manniskor, miljé och klimat. Aktie-Ansvars aktiefonder har gjort sin rost hord och gemensamt
rostat pa totalt 48 bolagstammor, vilket motsvarar 84% av aktieinnehaven.

Uppfoljning

Under 2024 har Aktie-Ansvar utvecklat strategierna for hallbara investeringar i ”Policy for ansvarsfulla
investeringar”, som ytterligare ett steg i utvecklingen att framja de miljorelaterade och sociala
egenskaperna. Fonden har numera fyra matbara miljérelaterade- och sociala mal som &r jamférbara 6ver
tid, for att i en bredare utstrackning mojliggora framjandet av de miljorelaterade och sociala
egenskaperna. Andelen hallbara investeringar f6ljs [6pande upp av hallbarhetsansvarig samt funktionen
for riskkontroll. Minimiandelen hallbara investeringar i fonden har inte understigits under perioden.

Forvaltning

Fonden har under perioden genomfért investeringar dar hallbarhetsrelaterade aspekter har varit den
avgorande faktorn i investeringsbeslutet. Fondférvaltningen har ocksa avyttrat innehav till f6ljd av
hallbarhetsrelaterade aspekter.



