Hallbar investering:
en investering

i ekonomisk
verksamhet

som bidrar till ett
miljdmal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar

det faststalls en
forteckning éver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
innehaller inte nagon
forteckning éver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
ellerinte.

o

Bilaga IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Naventi Offensiv Flex
Identfieringskod for juridiska personer: 549300XMB8YFQXTHLO66

Miljérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

eo( ) o @ N

@ Den framjade miljsrelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel pa

1,3 0/0 héallbara investeringar.

@ ed ett milismal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

O Den gjorde hallbara investeringar med ett miljomal:
(0)
%

() iekonomiska verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

() iekonomiska verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

O Den gjorde héllbara investeringar med ett socialt mal: D

%

D med ett socialt mal

() Den framjade miliérelaterade och sociala egenskaper,
men gjorde inte nagra hallbara investeringar

| vilken utstréckning frimjades de miljérelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?

Fonden frémjade miljé- och sociala egenskaper genom att beakta underliggande investeringars
pdéverkan pd& miljé och klimat, sociala egenskaper inkluderande mdnskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och jamstalldhet, samt praxis fér god styrning genom aktiedgares rattigheter,
frédgor om ersattning till ledande befattningshavare och motverkande av korruption.

Inget referensindex har angetts for att uppnd de miljo- eller sociala egenskaper som frémjas av
fonden.

Fonden har inte férbundit sig att goéra héllbara investeringar med miljomal férenliga med EU-
taxonomin, men den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt héllbara
ekonomiska aktiviteter enligt EU-taxonomin redovisas nedan.

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?

Vid investeringsbeslut och I6pande under perioden har det beaktats hur fondens investeringar
beaktar sina héllbarhetsrisker och arbetar med dess p&verkan pé& miljé och klimat, ssom
utsl@pp av véxthusgaser och sociala aspekter, séisom att bolagen inte dr delaktiga i brott mot
manskliga rattigheter.

Fonden investerade inte i néigra bolag som anses skadliga for miljé och samhaille.
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Hallbarhets-
indikatorer méater
uppnéaendet av

de miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framijar.

o

Fonden har inte gjort ndgra investeringar med exponering till branscher som besitter hdga
risker for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer. Inga investeringar har gjorts i féljande
branscher:

Klusterbomber och personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Tobak

Pornografi

Kol

Kommersiellt spel

Cannabis

Olja

Naturgas

...och jamfort med de féreg@ende perioderna?

Jamfort med féregdende period hade andelen héllbara investeringar enligt taxonomin minskat till
1,3 % jamfort med 8 % mot foregéiende period.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringarna som den finansiella produkten delvis gjorde,
och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Fonden hade inget mdal om att gora héllbara investeringar.

Pa vilket satt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte néigon betydande skada fér nagot miljomal eller socialt mél med de hdllbara
investeringarna?

Fonden hade inget mdal om att géra hdllbara investeringar.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer?

Fonden hade inget mé&l om att géra héllbara investeringar.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
och FN:s vigledande principer for foretag och ménskliga rattigheter? Beskrivning:

Fonden hade inget mdl om att géra hdllbara investeringar.
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Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbeslut
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,

sociala fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och mutor.

o

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-taxonomins mal, och atfljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miliomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den
aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fonden har tagit hénsyn till indikatorerna for huvudsakliga negativa konsekvenser (PAI) fran tabell 1
och/eller tabell 2 och /eller tabell 3 i bilaga 1i SFDR RTS genom att utifr@n exkluderingskriterier och
screening minska exponeringen mot dessa. Darutéver har fonden prioriterat och mitigerat negativa
konsekvenser som identifierats genom férvaltarens analysmodell dar hélibarhet integrerats.

Samtliga fonder som frémjar miljérelaterade eller sociala egenskaper exkluderar investeringar i
verksamheter inom sektorer som beddéms kunna orsaka skada fér miljomdassiga och sociala faktorer,
samt verksamheter med faktiskt konstaterad negativ p&verkan via normbaserade kontroverser.

Dé tillgangligheten pé tillforlitlig data for negativa konsekvenser pé héllbarhetsfaktorer varierar har
fonden for ndrvarande inga specifika troskelvarden kopplade till varje enskild indikator.

Metod for att beakta

Exkludering Integrering (analys) Paverkansdialog

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 1: Utslapp av vaxthusgaser

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 2: Koldioxidavtryck

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 3: Investeringsobjektets
vaxthusgasintensitet

Omsattning relaterad till produktion
& distribution inom oljesand, arktisk
borrning, kol

PAl 4: Exponering mot féretag som ar
verksamma inom sektorn for fossila

bréanslen
Limit: O % involvering

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 5: Andel icke-fornybar
energiférbrukning och
energiproduktion

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAIl 6: Energiintensitet for bolag i
sektorer med hog klimatpaverkan

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 7. Verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig
biologisk mangfald
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Forteckningen
innehéller de
investeringar som
utgdr den finansiella
produktens

storsta andel
investeringar under
referensperioden,
som ar foljande:
2025-01-01 till
2025-12-31

o

PAI 8: Utslapp till vatten

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljoprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI O: Farligt avfall och radioaktivt avfall

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
miljéprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI10: Brott mot FN:s globala
overenskommelse (UNGC) och
OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI11: Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse (UNGC)
och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
principer och OECDs riktlinjer

Limit: 0 % Underkanda

PAI12: Ojusterad I6neklyfta mellan
kénen

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI13: Jamnare konsfordelning i
styrelserna

Konstaterad involvering i en eller flera
allvarliga kontroverser relaterade

till aspekter som tacks av UNGC:s
arbetsrattsprinciper

Limit: 0% Underkanda

PAI 14: Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen och
biologiska vapen)

Produktion & Distribution

Limit: O % involvering

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
MICROSOFT CORPORATION Information Technology USA 4,7%

NVIDIA CORPORATION Information Technology USA 4,3%
AMAZON.COM, INC. Consumer Discretionary USA 3,9%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. | Information Technology Taiwan 3,7%
MASTERCARD INCORPORATED. Financials USA 24%
S&P GLOBAL INC. Financials USA 2,2%
APPLE INC. Information Technology USA 2,0%
ALPHABET INC. Communication Services USA 2,0%
Tokio Marine Holdings, Inc. Financials Japan 12%

ABBVIE INC. Health Care USA 0,9%
WASTE MANAGEMENT, INC. Industrials USA 0,8%
UNITEDHEALTH GROUP INCORPORATED Health Care USA 0,7%
INTERCONTINENTAL EXCHANGE, INC. Financials USA 0,7%
ROYAL BANK OF CANADA Financials Kanada 0,6%
Mercadolibre, Inc. Consumer Discretionary Uruguay 0,6%
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla
EU-taxonomin om-
fattar kriterierna for
fossilgas begrans-
ningar av utslapp
och 6vergang till
helt férnybar energi
eller koldioxidsnala
branslen senast i
slutet av 2035. Nar
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande saker-
hets- och avfalls-
hanteringsregler.

Méjliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstéllnings-
verksamheter ar
verksamheter som
det &nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har vaxthus-
gasutslapp pa nivaer
som motsvarar
basta prestanda.

o

Hur stor var andelen haéllbarhetsrelaterade investeringar?

Fonden hade inget mdl om att géra hdllbara investeringar. Den faktiska andelen var 1,3 % och
utgjordes av miljomdssigt hallbara investeringar enligt EU-taxonomin.

Vad var tillgdngsallokeringen?

99,0 % av fondens medel utgjordes av investeringar som framjade miljérelatedade eller sociala
egenskaper. Av dessa var 1,3 % taxonomiférenliga. Fondens medel i "Nr 2 Annat” om 1,0 % bestod
av likvida medel.

Nr 1A Hallbara

N7 13% 1 Taxonomiférenliga
Investeringar | Anpassade fill ! 13%
100% miljorelaterade
eller sociala Nr B Andra
egenskaper miljorelaterade

99,0% :

eller sociala

egenskaper
97,7%

Nr1Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvands
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden hade innehav i féljande ekonomiska sektorer (baserat pd GICS):

Information Technology 33,3%
Financials 19,5%
Consumer Discretionary 15,3%
Industrials 13,8%
Health Care 121%
Other 10,6%
Communication Services 8,6%
Consumer Staples 8,4%
Materials 72%
Real Estate 2,7%
Utilities 1,9%
Ruth Asset Management Naventi Offensiv Flex Arsberattelse 2025 13



| hur stor utstrédckning var de hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

Fonden forbinder sig inte att géra héllbara investeringar med miljomal forenliga med EU-taxonomin.
Den faktiska andelen av fondens medel som investerats i miljomdssigt hdllbara ekonomiska aktiviteter
redovisas nedan. For denna rapporterings syfte har fondens innehav genomlysts for att mata
aktiviteter som bidrar till miljomdssiga mal enligt EU-taxonomin och anses bidra vasentligt enligt de
kriterier som framgér av EU-taxonomin och delegerade férordningar.

Fondens innehav har édven genomlysts for att sdkerstdalla att dessa investeringar inte orsakade
betydande skada till ndgot miljdmal samt for att sékerstdlla sociala minimiskyddsdétgarder.

Taxonomiférenliga investeringar berdknas baserat p& marknadsvdrdet av de investeringar som
anses utgora miliomdssigt héllbara investeringar i relation till fondens totala tillgéngar. Med
anledning av datatillgdng avseende bolags omsattning har fonden endast haft méjlighet att bedéma
taxonomiférenlighet for investeringar i enlighet med miljiomalet "begrénsning av klimatféréndringar”.

Berdkningarna anvénder omsdattning som huvudindikator for béade finasiella och icke-finansiella
bolag. Taxonomiférenligheten enligt Art 3 i EU-taxonomin har ej granskats av revisorer eller ngon
annan tredje part.

D& underliggande bolag i stor utstréckning dnnu inte rapporerat taxonomiférenlighet har
beddmningen av fondens férenlighet baserats pd estimerad data tillhandahdallen av MSCI.

Metodiken frédn MSCI beaktar bolagets intdkter frén produkter och tjdnster som addreserar EU-
taxonomins miljomal. Bolag som inte uppfyller MSCI ESG Research’s gransvérden avseende att inte
orsaka betydande skada samt sociala minimiskyddsdatgarder anses inte utgdra taxonomiférenliga
investeringar.

Mot bakrund av ovanstéende information var andelen héllbara investeringar med miljomal férenliga
med EU-taxonomin 1,3 %.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?'

|:| Ja,

|:| | fossilgas |:| | k&rnernergi
- Nej

'Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatforandringarna (“begransning av klimatférandringarna’) och inte orsakar betydande skada for nagot av mélen i EU-
taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas
och ké&rnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Verksamheter som
ar forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av
foljande:

- omsattning, vilket

aterspeglar andelen
av intdkterna fran in-
vesteringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de gréna
investeringar som
gjorts av investe-
ringsobjekten, t. ex.
for en omstallning till
en gron ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar inves-
teringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

ar hallbara
investeringar med
ett miljomal som inte
beaktar kriterierna
for miljdmassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)
2020/852.

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin. Eftersom det

inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer ar*, visar det forsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende péa den finansiella produktens alla inversteringar, inklusive statsobligationer, medan
det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten
som inte ar statsobligationer.

1. Taxionomiforenlighet hos investeringar
inklusive stadsobligationer*

2. Taxionomiforenlighet hos investeringar
exklusive stadsobligationer*

1,3% 1,3%

Omséttning 987% Omsattning 98.7%

Kapitalutgifter 100% Kapitalutgifter 100%

Driftsutgifter 100% Driftsutgifter 100%
\ | ! \ | !
0% 50% 100% 0% 50% 100%

Taxionomiférenliga: Fossilgas

Taxionomiférenliga: Karnenergi

. Taxionomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

Ovriga investeringar

Taxionomiférenliga: Fossilgas

Taxionomiférenliga: Karnenergi

. Taxionomiforenliga: Ej fossilgas eller karnenergi

Ovriga investeringar

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper.

Den hér grafen
representerar 100% av
totala investeringar

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdallningsverksamheter och méjliggérande

verksamheter?

Da fonden inte forbinder sig till att gdra investeringar i omstdlinings- och mojliggdérande
verksamheter och inte heller har ndgon relaterad hdéllbarhetsindikator mdts inte detta. Andelen
investeringar i omstdlinings- och mojliggérande verksamheter beddoms darfor vara 0 %.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin jamfért med
tidigare referensperioder?

Andelen investeringar forenliga med EU-taxonomin var for innevarande rapportperiod 8 %. For
tidigare rapportperiod var andelen 5 %.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomdl som inte var forenligt

med EU-taxonomin?

Fonden hade inget mé&l om att gdra héllbara investeringar.

Vilken var andelen socialt héllbara investeringar?

Fonden hade inget mé&l om att gdra héllibara investeringar.
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Referensvéarden ar
index for att mata
om den finansiella
produkten uppnar de
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den framjar.

o

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "annat” var att effektivisera portféljforvaltning
och likviditetsforvaltning. | fonden var dessa investeringar likvida medel. D& likvida medel inte
investeras i ett investeringsobjekt, kunde inga minimiskyddsé&tgdrder vidtas.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under perioden har Bolaget I6pande foljt och analyserat utvecklingen i de portféljbolag som fonden
investerat i. Hallbarhetsfaktorer och héllbarhetsrisker har beddémts p& samma sétt som operationella
och finansiella faktorer i analysen. Analysen har baserats pd finansiell information, extern analys,
relevanta marknadskanaler och direkt kontakt med fondens portféljbolag. Under é@ret har portféljbolag
kontaktats avseende regelefterlevnad och governance.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensviérdet?

Fonden hade inget referensvarde i syfte att uppndé de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
frdmijas.

Hur skiljer sig referensvdrdet fran ett brett marknadsindex?

Ej tilladmplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nar det galler hédllbarhetsindikatorerna for att
bestdmma referensvdrdets anpassning till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas?

Ej tillémplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?

Ej tillamplig.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med det breda marknadsindexet?

Ej tilladmplig.
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